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INDICE VARIATION
CACA40 (France : 40 plus grandes entreprises) 22,32%
CACMIDSMALL190 (France : 190 petites & moyennes entreprises) 39,70%
SBF 250 (France : 250 premiéres entreprises) 23,90%
EUROSTOXX50 (50 plus grandes entreprises européennes) 21,00%
DOW JONES $ (USA : 30 plus grandes entreprises) 18,82%
NIKKEI 225 JPY (Japon : 225 premiéres entreprises) 19,04%
HANG SENG (Hong Kong : 33 plus grandes entreprises) 52,02%
€/$ 8,67%
PETROLE 78,90%
EUROMTS 3-5 (marché des obligations d'Etat 3-5 ans) 5,58%
EONIA (marché monétaire) 0,74%
LIVRET A (France taux réglementé) 1,25%
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Classes d'actifs

Monétaire

Alternatif multi-strat
Obligations Europe
Obligations Monde
Actions France
Actions Europe
Actions Etats-Unis
Actions Pacifique
Actions Emergentes

Actions sectorielles

Poids (%
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ERES

OPCVM - PAS2E8 - MACSF CONVERTIBLES Actifnet: 1427233547 Devise de Reference : EUR

Valioation définitve

Prix de Prix de Revient nete | D +-Value Interéts | | %
Code Valeur Libellé Valeur 8 - Quantité Nominale | Revient u - =L Cours | Taux == .,“'
o Unitaie Global Cours | Cot

Valeur Boursiére | potentielle / Coupon | Acfif

Prime Couru Net
Date de VL : 4212003

FRANCE

OPCVM Frangais & vocation générale

FRODTOS2260 LFP CONVERTIBLES DYNAMIQUE +- | =0 | | vtosooooon| tesetoral  wrasng|  1oorzso[swzoe| EvR | wemesea|  rssmonar 000 100,12
|TOTAL OPCYM Frangais i vocation générale 12734 521,83 14295920 15507 000 100,12
|ToTAL FRANCE 1274 521,83 HBITIN|  ASEUIH 000/ 100,42

Disponibilités
Date de VL - 31252009

Libelle Compie Montant
Comptes 3 vue - EUR

Devise

Dot. aux frais de gest PC - EUR
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Rapport du Commissaire aux Comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2009
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MACSF CONVERTIBLES
Fonds Commun de Placement d’Entreprise
Société de Gestion : ERES SAS

54, rue du Faubourg Montmartre
75009 PARIS

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2009

Aux porteurs de parts,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous vous
présentons notre rapport relatif a I’exercice clos le 31 décembre 2009, sur :

- le contréle des comptes annuels du Fonds Commun de Placement d’Entreprise MACSF
CONVERTIBLES établis en euros, tels qu'ils sont joints au présent rapport,

- lajustification de nos appréciations,

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par la société de gestion. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

1. OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes
de sé€lection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
annuels. Il consiste également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de 'OPCVM a la fin
de cet exercice.

anonyme au capital de 1723 040 €
E imptable inscri

u Tableau de I"Ordre du Conseil Régional de Paris / lle-de-France

le Commissaires aux Comptes, membre de la Compagnie régionale de Versailles
8 041 RCS Nanterre
TVA : FR 02 572 028 041

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de ’article L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles
nous avons procédé ont notamment porté sur le respect des principes et méthodes
comptables applicables aux OPCVM.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion de la société de
gestion et dans les documents adressés aux porteurs de parts sur la situation financiére et
les comptes annuels.

Neuilly-sur-Seine, le 24 février 2010

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

&

Gérard VINCENT-GENOD



MACSF CONVERTIBLES

COMPTES ANNUELS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009

ACTIF DU BILAN
Exercice 2009 Exercice 2008
INSTRUMENTS FINANCIERS
Parts de I'OPCVM maitre 14.289.539,20 10.213.252,72
CREANCES

Opérations de change 4 terme de devises
Autres

COMPTES FINANCIERS
Liquidités 4.152,47 4.662,57
TOTAL DE L'ACTIF 14.293.691,67 10.217.915,29
PASSIF DU BILAN
Exercice 2009 Exercice 2008
CAPITAUX PROPRES
Capital 14.349.780,35 10.266.078,36
Report a nouveau
Résultat - 76.944 88 - 52.627,53
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 14.272.83547 | 10.213.450,83
(= Montant représentatif de 1’actif net)
DETTES
Opérations de change 4 terme de devises
Autres 20.856,20 4.464.,46
COMPTES FINANCIERS
TOTAL DU PASSIF 14.293.691,67 10.217.915,29

Cléture : 31/12/2009

































