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« La crise bancaire actuelle est violente et elle peut inquiéter. Pourtant nous avons déja été
éprouves ainsi, sinon plus dans une histoire récente. En 1987 d’abord, puis en 2003 le CAC
40 est descendu a moins de 2400 aprés avoir frélé les 7200 points en 2001, pour remonter
ensuite a 6200 en 2007.

Il est important de comprendre que cette fois la crise touche d'abord et exclusivement les
banques. Les Etats du monde entier et les grands argentiers de la planéte (Fed, FMI, BCE...)
prennent justement toutes les mesures pour que la crise reste circonscrite au systeme
bancaire et ne s'étende pas a leurs clients, particuliers comme entreprises.

Les sociétés d'assurance n'ont rien a voir avec des banques et le contréle dont elles sont
'objet est totalement différent de celui des banques. Leur niveau de sécurité est
considérablement plus élevé et elles ne sont pas interconnectées entre elles comme le sont
les banques. Par rapport aux sociétés industrielles, elles ne peuvent pas souffrir de difficultés
de trésorerie.

La baisse des valeurs boursiéres ne correspond pas a la réalité d’'une moindre performance
des sociétés, mais avant tout a l'impact d’intenses spéculations, et a la nécessité pour
beaucoup d'obtenir des liquidités, alors que les banques ont gelé leurs préts. Quelqu'un
comme Warren Buffet ne s’y est pas trompé qui achéte a bon compte des sociétés de grande
qualité.

Il est probable que I'impact de cette situation durera un certain temps, compte tenu des effets
de doute qu’elle inspire et du fait de la disparition des circuits financiers de certains
instruments de crédit douteux utilisés ces derniéres années. De méme les orientations prises
en matiere comptable ces derniers jours vont favoriser une vision plus saine des
investissements dans les entreprises.

En ce qui nous concerne nous restons extrémement confiants dans les conséquences de
cette situation pour les sociétaires et les assurés de notre groupe. Cette période nous permet
en effet de compléter nos actifs de titres (actions et obligations) émis a des prix bradés par
des sociétés de premier rang, gage d'une amélioration des taux de rendements de nos fonds
en euros (<RES et RES multi support) pour les prochaines années, et de la poursuite de
I'obtention de nombreuses récompenses.

Inutile de repréciser une nouvelle fois que la sécurité du groupe est assurée par la qualité des
actifs et le niveau exceptionnel des éléments de notre solvabilité Nos supports actions et
obligations convertibles suivent bien évidement les tendances du marché en dépit de la trés
grande qualité de leur gestion (ils sont classés parmi les premiers de leurs catégories) et de la
sécurité totale de leur détention. Nous avons toujours indiqué que de tels actifs ne sont
souscrits que dans une perspective long terme. Dans ces conditions, il est impératif de les
garder, et méme, si I'on en a la possibilité, de compléter aux cours actuels qui recélerons
dans quelques temps des plus values considérables, au détriment de ceux qui aujourd’hui
cédent a la panique, permettant ainsi I'enrichissement des astucieux.

Comme nous l'avons toujours fait, nous rappelons que la meilleure formule est I'abonnement
qui permet de se constituer un portefeuille a base d’'unités de compte dans les conditions les
plus optimales. »



