Communiqué financier de Michel Dupuydauby, Directeur Général Groupe,
Le 2 octobre 2008

« Les Etats Unis, puis les pays européens ont clairement acté la gravité de la situation
financiere et prennent jour apres jour des mesures effectives qui devraient montrer
prochainement leur efficacité pour garantir l'essentiel des dettes du systéme bancaire
mondial.

En tout état de cause, il est primordial de rappeler que la situation des sociétés d'assurance,
et bien entendu d'assurance vie n'est en rien comparable avec celle des banques. Leurs
objectifs de gestion sont trés sécuritaires, a base d'importants actifs obligataires liquides, dont
une grande part de fonds d'états, auxquels s'ajoutent les réserves de sécurité obligatoires, et
souvent des excédents importants. Ceci, dans les hypothéses les plus défavorables, garanti
aux assurés un recouvrement de leur épargne, le plus souvent total, sinon avec un risque
limité a l'ordre de grandeur des intéréts annuels, sans aucune comparaison avec les chutes
enregistrées sur les marchés financiers.

Pour notre groupe, la deuxiéme partie de l'année succede a un premier semestre excellent au
plan financier qui nous avait permis de réaliser de confortables plus values. Les moins-values
gue la situation actuelle nous contraindrait de réaliser sont aujourd'hui largement inférieures a
ces plus values réalisées.

Tout ceci nous autorise a vous confirmer, notre précédent communiqué :

. la sécurité de votre épargne est garantie par le niveau considérable de notre marge
de solvabilité,
. le niveau du taux du fonds en euros, qui dispose d'une confortable réserve de

participation aux bénéfices de plus de 320 millions d'euros, sera cette année en ligne avec
la performance des années précédentes.

A noter que les actifs du groupe MACSF ne comportent pas de produits complexes et
structurés qui posent actuellement probléme a la place financiéere.

Dans la situation actuelle, la sécurité apportée par I'effet cliquet de notre fonds en euros et la
qualité de nos fonds en unités de compte, actuellement classés parmi les meilleurs du
marché, fournit des réponses adaptées aux différents besoins de nos sociétaires. »



