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Une bonne performance 2011, malgré un

M.A.CS.F environnement difficile
Notre vocation, c'est vous

Lors de la présentation des résultats des contrats d'assurance vie du groupe MACSF, Marcel Kahn, Directeur Général du groupe
MACSF, a souligné :

« La MACSF servira un taux de 3.65% net pour son contrat phare le RES. Malgré I'environnement difficile des marchés financiers,
la MACSF démontre a nouveau en 2011 la solidité du contrat RES, qui surperforme le marché depuis sa création il y a quarante
ans. En 2011, la MACSF a poursuivi sa politique financiere prudente et avisée de diversification - avec notamment I'acquisition du
Chateau Lascombes - et dinvestissements long terme. La marge de solvabilité de MACSF épargne retraite demeure
particuliérement élevée avec une couverture des engagements supérieure a 200% du minimum réglementaire, ce qui constitue un
gage de la solidité de la société.

L'exposition aux pays périphériques de la zone euro a par ailleurs été ramenée & 4% en prix de revient, dont moins de 1% pour la
Grece. Cette exposition est parfaitement gérable et absorbable.

En poursuivant notre stratégie empreinte des valeurs mutualistes au service de nos sociétaires, je considére que la MACSF est
bien positionnée pour proposer encore en 2012 un taux de rendement parmi les meilleurs du marché. »

Taux de rendement nets servis sur le fonds en euros des contrats d’'assurance vie

La performance de I'assurance vie contrat en euros s'éléve a 3,65% net en 2011, contre 4,05% net en 2010

Contrat Taux net Taux net Date de | Frais sur Frais de Fiscalite
2011 2010 création | cotisations gestion
RES (AMAP) | 3,65 % ¢ 4,05 % 1970 1% (*) 0,5% Assurance vie

L’encours des provisions mathématiques en euros du RES est estimé & 14,78 milliards d’euros a fin 2011.

La performance du fonds en euros du contrat Multisupport est comprise en 3,40% et 3,70% en 2011 contre 3,80% a
4,10% en 2010.

Taux net Taux net Date de | Frais sur Frais de . -
Contrat 2011 2010 création | cotisations gestion Fiscalite
*k%k (***) (***)
") 4,10 % 0,45%
RES 3,70 % 3,95 % 0,60%
. 0 ’ ° 11/2005 1% (**) 0.75% Assurance vie
Multisupport 3,55 % 3,80 % 75%
3,40 %

L’encours des provisions mathématiques du RES Multisupport est estimé a 1,71 milliard d’euros a fin 2011.

La performance du fonds en euros du contrat de retraite loi Madelin s’éléve a 3,80% en 2011 contre 4,20% en 2010

Contrat Taux net Taux net Date de Frais sur Frais de Fiscalite
2011 2010 création| cotisations gestion
RES Fonds de ] .
Pension Aveni 3,80 % 4,20 % 2000 3% (**) 0,5% fonds en € | Loi Madelin
0,6% fonds en UC

L’encours des provisions mathématiques en euros du RES Fonds de Pension et du RES Fonds de Pension Avenir
est estimé a 749 millions d’euros a fin 2011.

(*) Frais de gestion déduits, hors préléevements sociaux
(**) Les frais sur cotisations sont de 0,6% pour toutes cotisations versées par prélevement automatique

(***) Ces 3 taux (nets des frais de gestion) correspondent a la dégressivité des frais de gestion en fonction du total des
cotisations versées net de rachats éventuels, quels que soient les supports et depuis I'origine du contrat :

- 0,45% sicumul égal ou supérieur a 450.000 €
+ 0,60% sicumul compris entre 100.000 € et 450.000 €
+ 0,75% si cumul inférieur a 100.000 €




Performances des profils et des supports en unités de compte des contrats multisupport

Les performances des profils proposés au sein du contrat RES Multisupport sont impactées par les difficultés des
marchés financiers en 2011 mais demeurent satisfaisantes sur des périodes plus longues, comme le montre le tableau
suivant.

Performances
. s Depuis création
Profil Date de création 2011 (2006 & 2011)
Sécurité déc-05 1,09% 20,85%
Equilibre déc-05 -3,44% 10,21%
Dynamique déc-05 -9,05% -3,55%

Les performances des supports en unités de compte proposés au sein des contrats RES Multisupport et RES Fonds de
Pension Avenir ont également été perturbées par les difficultés des marchés en 2011. Néanmoins, ces supports font
partie des meilleurs de leur catégorie sur un horizon moyen terme.

Performances
s Actif net Sur 2 ans Sur 5 ans
Support Date de création | o ijjions | 2911 | (2010 4 2011) | (2007 & 2011)

Médi Actions 22/10/1998 278 17,43% | -13,35% 227,65%
Médi Audace 14/04/2005 111 -6,56% 4,98% 217,06%
Médi Emergents 07/06/2010 19 -19,96% - -
Médi Immobilier 01/11/2005 39 17,03% -6,18% -36,93%
Medi Convertibles 03/09/1999 142 -9,80% 29,17% ~12,69%
Medi Obligations 17/10/2005 83 -0,90% -0,18% 6,03%
Variables
Médi Court Terme 13/02/1990 43 0,69% 0,90% 8,63%




Composition du fonds en euros fin 2011

Allocation d’actifs du RES euros au 31 décembre 2011 (estimé)

Prix de revient 17 200 millions d’euros 2,60 %

0
4,00 % 0,70 %

7,00%

14,40 %

58,80 %

12,50 %

OObligations & taux fixe
@Obligations a taux variable
OOkligaticns Convertibles
mActions

mMonétaire

BIimmobilier

OGestion Alternative

Commentaires

L’encours des provisions mathématiques en euros du RES et du RES Multisupport est passé en un an de 14,78 milliards d’euros a
15,98 milliards d’euros. Il représente 96% du total des actifs en euros gérés par MACSF épargne retraite.

MACSF épargne retraite est reconnue pour étre I'une des meilleures entreprises d’assurance vie pour sa solvabilité.

Les faits marquants de I'année 2011 sont les suivants :

. La partie obligataire de MACSF épargne retraite est investie a plus de 75% sur des obligations corporate et bancaires. Les
emprunts d’Etats représentent 25%.

. Par rapport a 2010, nous avons allégé notre exposition sur les pays périphériques européens. A fin décembre 2011,
l'investissement sur les pays périphériques (Grece, Irlande, Italie, Portugal et Espagne) représente 4,29 % de I'actif total (en prix
de revient) et reste tout a fait gérable.

. La part investie en actions reste constante a environ 7% de I'actif.

Chiffres clés d’activité 2011 MACSF épargne retraite

Le chiffre d’affaires de MACSF épargne retraite est stable en 2011 a 1,566 milliard d’euros (-1% par rapport a 2010).

7429 millions d’euros de prestations ont été versés sous forme de capitaux déces, rachats totaux ou partiels. lls se ventilent
de la maniére suivante :

- 169,0 M€ de capitaux décés
- 510,0 M€ de rachats partiels
- 63,9 M€ de rachats totaux

338 650 contrats sont gérés par MACSF épargne retraite, en progression de 7,4% par rapport & 2010. 27 844 affaires
nouvelles ont été réalisées en 2011.
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